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Contexto
internacional:
los flujos de
IED estan en
una fase de
estancamiento

En 2019 se
mantuvo la

tendencia
(-1%)

Entradas mundiales de inversion extranjera directa por grupos de economias, 1990-2018
(miles de millones de doélares)
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Fuente: Comisidon Econémica para América Latina y el Caribe sobre la base de World Investment Report 2019, UNCTAD



* Recibio el 12% de las entradas mundiales de IED entre 2008 y 2018 (mayor
participacion que en el PIB mundial, 6% en 2018)

* Fuerte aumento de las entradas durante el ciclo de auge
* Participacion en el PIB del 3,6% en 2018
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe sobre la base de cifras oficiales y estimaciones oficiales al 3 de diciembre de 2019.
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América Latina y el Caribe: entradas de inversidn extranjera directa, por componentes, 2010-2018
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe sobre la base de cifras oficiales y estimaciones oficiales al 23 de julio de 2019.



Principales destinos y origenes



Entradas de IED
(millones de ddlares)
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Entradas de IED por pais de origen, 2012 — 2017 y 2018

e Europa sigue siendo
-,.5 el mayor inversor en
la region
* En Méxicoy
Centroamérica son
los Estados Unidos
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Nota: Centroamérica excluye a Panama porque no reporta dato por pais para 2018.



China surge como un inversor de relevancia considerando las fusiones y
adquisiciones transfronterizas en América Latina y el Caribe

Fusiones y adquisiciones transfronterizas, por origen de la empresa compradora, 2017 y 2018
(En porcentajes del monto total)
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe sobre la base de Bloomberg.



Principales sectores



América Latina y el Caribe*: entradas de IED por sector, 2011 - 2014 y
2015 -2018

2014 - 2018

m Recursos naturales
2011 -2014 m Manufacturas

m Servicios

*Nota: Se incluyeron Belice, Bolivia (Estado Plurinacional de), Brasil, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Guyana, Honduras, Jamaica, México, Nicaragua, Republica
Dominicana, con informacién sectorial a 2018. Con datos hasta 2017, Chile, Panam4, Paraguay y Uruguay. Con datos hasta 2016, Argentina. 11

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe sobre la base de cifras oficiales y estimaciones oficiales al 23 de julio de 2019.



Con cierta especializacion por region: manufacturas en México y Centroamerica,
Servicios y Recursos Naturales en Ameérica del Sur y Servicios en el Caribe

Entradas de IED por sector, 2011 — 2014 y 2015-2018
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe sobre la base de cifras oficiales y estimaciones oficiales al 23 de julio de 2019.



Anuncios de IED: mineria metalica, automotriz, comunicaciones, energias
renovables e hidrocarburos concentraron 59% del monto (2008-2018)

T e e e Between 2008 and 2018,
foreign companies announced
17 452500 B - S e 15,326 greenfield investment
10 projects in the region, worth an
% estimated US$ 1.020 trillion
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Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe sobre la base de Financial Times, fDi Markets.
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Caribe sobre la base de Financial Times, fDi Markets. Daimler AG Germany Automotive OEM




Mayores fusiones y adquisiciones transfronterizas en la region, 2008 - 2018

Year Firm

2013

2015

2010

2010

2010

2014

2014

2012

2011

2017

Anheuser-Busch InBev S.A/N.V.
Telefonica Brasil S.A.

Telefonica S.A.

Heineken N.V.

China Petroleum & Chemical Corp.
MMG Ltd, CITIC Metal, CNIC Corp. Ltd

Naturgy Energy Group S.A.
Plains Exploration & Production Co.

Norsk Hydro ASA

GIC Pte Ltd, Brookfield Infrastructure
Partners LP, China Investment Corp.

Country
of origin

Belgium
Spain

Spain
Netherlands
China

China

Spain

United States

Norway

Canada
and China

Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe sobre la base de Bloomberg.

Assets acquired

Grupo Modelo S.A.B. de C.V.
(64.69%)

Global Village Telecom
(Holding) S.A.

Brasilcel N.V. (50%)

FEMSA Beer Operations

Repsol Sinopec Brasil S.A.
(40%)

Las Bambas copper mine

Cia. General de Electricidad
S.A./OLD (96.5%)

Former BP oil and gas properties
in the Gulf of Mexico

Aluminium assets of Vale S.A.

Nova Transportadora do
Sudeste S.A. (90%)

Asset
location

Mexico

Brazil

Brazil

Mexico

Brazil

Peru

Chile

Mexico

Brazil

Brazil

Amount
(billions
of dollars)

17.231
10.285
9.557
7.439
7.100
7.005
5.606
5.500
5.270

5.200



2010

2012

2010

2014

2018

2011

2015

2008

2012

2014

Repsol YPF S.A., Oil & Natural Gas Corp.,

Indian Oil Corp., Petroliam Nasional Bhd, Spain Carabobo-1 project (40%)

Oil India Ltd

China Petroleum & Chemical Corp. China Petrogal Brasil, Ltda (30%)
A Global Village Telecom

Vivendi S.A. France (Holding) SA.

Royal Dutch Shell PLC Netherlands  LNG portfolio

Tiang Lilbhum Comp. China Sociedad Quimica y Minera

de Chile S.A. (23.77%)
Grupo de Inversiones Suramericana S.A.,

Grupo Bolivar S.A., General Atlantic LLC, Colombia ING Latin American businesses
International Finance Corp.
China Three Gorges Corp. China i = e Boleie ;
hydropower plant concessions

. United Anglo Ferrous Brazil S.A.
Anglo American PLC Kingdom (63.5%)
LAN Airlines S.A. Chile TAM S.A.
Abbott Laboratories United States g[;%;?armaceut|cals &

Fuente: Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe sobre la base de Bloomberg.
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4.800
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El ndmero de fusiones y adquisiciones transfronterizas sugiere un interés
creciente en empresas vinculadas al desarrollo de la economia digital
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Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe sobre la base de Bloomberg.



Consideraciones finales



La IED sigue siendo la principal entrada de capital extranjero en la region

América Latina y el Caribe: entradas de capital transfronterizas, 2010 — 2018
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Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras y estimaciones oficiales al 23 de julio de 2019.



No es una fuente de capital gratuita: la rentabilidad media de |la |[ED
fue 5,8% en 2018

América Latina y el Caribe®: renta y renta como porcentaje del acervo de IED, 2000-2018
(En miles de millones de ddlares y porcentajes)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras y estimaciones oficiales al 19 de junio de 2019.
Nota: La rentabilidad media se calcula como el cociente entre la renta (débito) y el acervo de IED. # 20
Se excluyeron Jamaica, Trinidad y Tabago, Venezuela (Republica Bolivariana de), por no contar con datos para 2018.



La balanza de renta representa el mayor componente negativo en
la cuenta corriente: 2,9% del PIB en 2019

Ameérica Latina (19 paises). cuenta corriente de la balanza de pagos segun componentes, 2009-20194
(En porcentajes del PIB)
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
= |as cifras de 2019 corresponden a proyecciones.
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